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Evidentemente, a anilise da conjuntura econdmica mundial foi
perturbada pelos atentados do dltimo 11 de setembro. Faz-se necessario,
pois, realizarmos um duplo debate, sobre a natureza da reviravolta a qual
assistimos e sobre as coordenadas do novo periodo aberto apés o 11 de
setembro. Isso supde operarmos num vai e vem entre o curto prazo e um
periodo mais longo, entre a verificagdo e as hipoteses.

Se deixarmos provisoriamente de lado a onda de choque do 11 de setembro
e nos voltarmos para os debates recentes, reencontraremos duas questoes
que real¢am o carater profundamente ambivalente do periodo. Um dia ap6s
as crises financeiras de 1997-1998, o debate estava polarizado em torno da
seguinte interrogagio: crash final ou atoleiro? Finalmente, nfo tivemos nem
um nem outro, mas um salto do crescimento, uma “bonanga” (1997-2001)
que fez surgir uma nova interrogacio: tratar-se-ia de um ciclo high tech
excepcionalmente vigoroso ou da perspectiva de uma nova onda expansiva?
Brevemente, as respostas sugeridas cobriam uma gama muitfssimo ampla,
indo do catastrofismo a uma adesdo critica a euforia capitalista.

O exame dos principais indicadores produtivos (grafico 1) ilustra o funcio-
namento fortemente ciclico das economias européias. Ele permite também
verificar que a reviravolta conjuntural foi anterior ao 11 de setembro, da
mesma maneira que a recessdo do inicio dos anos 1990 foi esbogada antes da
Guerra do Golfo. Isto justifica realizar um certo recuo para tirar as ligdes da

conjuntura recente que veio dissipar um certo nimero de ilusoes.

' Reproduzido, com a permissio do autor, de Inprecor, n. 463/464, out.-nov. 2001. Traduzido por
Ruy Braga.
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GRAFICO | - Indicadores produtivos
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EEE O fim da “nova economia”

O ciclo econdmico desabou claramente nos Estados Unidos e as mo-
dalidades desta reviravolta tornam mais claros os limites do modelo da “nova
economia”. Tais limites correspondem, por sua vez, a duas ordens. Muitos sao
classicos e se remetem as contradi¢des de fundo do capitalismo e, notadamente,
a tendéncia a superacumulagio do capital. Outros provém das formas concretas
da “nova economia” e nfo se manifestaram plenamente ainda.

A expressio “nova economia” empregada a prop6sito dos Estados Unidos
faz referéncia a diversos fendOmenos — entre os quais a decolagem especulativa
e a moderacio da inflagio —, mas repousa, antes de tudo, sobre a aceleragio
dos ganhos de produtividade vinculados as novas tecnologias. Uma tal
inflexdo apresentou por efeito um certo relaxamento das pressdes sobre a
rentabilidade do capital, constituindo uma condigdo necessdria a um
crescimento maior e mais estdvel. Mas esta condi¢do ndo € suficiente, tanto
isso é verdadeiro que ndo existe nenhuma solucio tecnoldgica para as
contradigdes do capitalismo.

Nos Estados Unidos, o crescimento dos anos 1990 foi efetivamente

sustentado por um boom do investimento, particularmente marcado entre
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GRAFICO 2. Investimento e produtividade nos Estados Unidos
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1996-2001, e que alimentou ganhos de produtividade. O grafico 2 ilustra
essa ligagdo entre investimento e produtividade e demonstra bem que os
recentes ganhos de produtividade foram obtidos mediante um esforgo sem
precedentes de investimento. Vemos ser esbogada uma resposta objetiva a
questdo de saber se se trata de um ciclo ou de um novo crescimento. Para
diagnosticar uma nova fase de crescimento, seria necessario, de fato, que os
ganhos de produtividade se mantivessem em um nivel elevado e, portanto,
que a robustez do investimento recente nio fosse relaxada. Ora, todos os
dados disponiveis mostram que tal situacdo nido mais se verifica: o
investimento cai e a produtividade diminui. Parece possivel, portanto,
encerrar o debate dizendo que a “nova economia” ndo passou de um ciclo
high tech. Essa constatag@o esclarece por sua vez a natureza da recessio
observada nos Estados Unidos e que manifesta todos os tracos de uma crise
cléssica de superacumulagao.

A este respeito, o simples exame da evolugdo comparada da taxa de
lucro e da taxa de acumulagio de capital é suficientemente convincente.
Esta tltima apresentou um aumento regular ao longo dos anos 1990, para
depois sofrer uma inflexdo em 2000. Quanto a taxa de lucro, esta acom-
panhou a acumulagio de capital durante os dois primeiros tercos da década,
contudo, ela experimenta uma inversdo muito mais cedo, por volta de 1997
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GRAFICO 3. Lucro e acumulacao nos Estados Unidos
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(grafico 3). Essas observagdes necessitam de um trabalho de elaboracio
estatistica, na medida que nio dispomos de mais dados oficiais sobre o
estoque de capital, que é preciso reconstituir. Mas a queda da rentabilidade
pode ser observada diretamente por meio dos lucros das empresas que caem
de 858 bilhoes de ddlares em 1997 (terceiro trimestre) para 761 bilhdes em
2001 (segundo trimestre).

A queda da taxa de lucro resulta de dois efeitos combinados. Em primeiro
lugar, a parte dos saldrios progride: a massa dos saldrios pagos pelo setor
privado aumentou 30% entre 1997 e 2001. Para o mesmo periodo, o PIB
cresceu 21,5%. Pode-se observar um aumento simultdneo da composicio
organica do capital. Dessa forma, a razio capital-produto progrediu 17% em
volume e 10% em valor. Dito de outra maneira, o “espanto” do capital e a
queda da taxa de exploragdo concorrem para um recuo da taxa de lucro.
Como o investimento continuou no intervalo, desemboca-se logicamente
em uma acumulacio que se manifesta pela constituicio de capacidades
excedentes em relagio as condi¢des de rentabilidade. Esse excedente assume
a forma de um recuo da taxa de utilizagdo das capacidades de producéo: no
més de agosto de 2001, ela foi a 76,2%, seu ponto mais baixo depois da
recessdo de 1982. Essa queda atinge particularmente as industrias de alta

tecnologia, nas quais a taxa de utilizacdo das capacidades passa de 88% em
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GRAFICO 4: O indice Standard and Poor’s 500. 1986-2001
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1995, para 63,4% em 2001. Esses sdo, portanto, os setores representativos da

“nova economia” que se encontram mais duramente atingidos.
BEE Estados Unidos: as trés “grandes anomalias™

Agora que as contradicoes classicas explodiram de maneira aguda, toda
a questdo é saber como elas vao se articular com as contradigdes concretas
resultantes da configuragdo atual da economia mundial e com as
conseqiiéncias dos ataques de 11 de setembro. Essas contradi¢oes concretas
exprimem-se sob a forma de grandes desequilibrios econdmicos que atingem
a Bolsa, o consumo e o déficit exterior. A primeira grande anomalia, aquela
que poderia existir entre lucros e fluxos especulativos estd em vias de ser
desfeita, mediante um recuo tendencial que permite ao menos falar de “crash
rasteiro” (grafico 4). Aqui, ainda, este movimento deve ser interpretado
como um cumprimento da lei do valor. As acdes representam de fato uma
reivindicagio sobre a mais-valia criada. A médio prazo, os dividendos e
excedentes financeiros que procuram essas agdes nio podem se separar
duravelmente dos lucros reais que elas antecipam. Uma das afirmacdes
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centrais da “nova economia”, ao contrario, consistia em deixar entendido
que o capital havia se emancipado desta lei do valor. Muitos teorizaram,
como Michel Aglietta,? esse “capitalismo patrimonial” em nome do qual se
demandava aos assalariados serem modernos e aceitarem produtos financeiros
ao invés de salarios. Toda essa fantamasgoria foi dissipada com o desabamento
especulativo e a ideologia do capitalismo levou um golpe sério nessa ocasido,
por mais que a evolucdo dos indices nos meses seguintes seja alardeada. Vai
ser muito dificil, por exemplo, criar ou estender os fundos de pensio na
Europa pois foi um dos principais argumentos em seu favor que desapareceu.
Como de fato pedir doravante para os assalariados indexar seus saldrios a
bolsa? A recessio resgatou essa licdo fundamental véalida no mundo todo: os
saldrios devem vir antes que o risco financeiro

O movimento de correcio bolsista comecou ha quase dois anos e, portanto,
nada tem a ver com o 11 de setembro. Ele funcionou em dois tempos: o ano
2000 assistiu 0 movimento de ascenso se interromper, e os indices se
estagnaram. Os analistas financeiros consumiram entio toda sua energia
para explicar que se tratava de uma estabilizacio proviséria e que logo seria
seguida por uma expansio. Mas o método Coué’ nio funcionou e a queda
continuou ao longo de 2001. Esse enrosco assumiu a forma de uma
impressionante desvalorizacdo das agdes da Nasdaq — cujo indice caiu de 5
mil para 2 mil durante o ano 2000, continuando a cair até 1.700, configurando
um recuo global de dois tercos. O indice da nova tecnologia vem, assim, se
reunir aos indices financeiros “tradicionais”. Isso representa perfeitamente
bem o fim da “nova” economia.

A segunda grande anomalia concerne ao consumo privado. Os Estados
Unidos caracterizam-se por uma situagdo totalmente excepcional, visto que
as familias consomem uma fragdo sempre crescente de sua renda — que
chega hoje aos 100%. Esse dinamismo do consumo é, alids, o principal motor

do famoso “novo crescimento”, mas ele nio é sustentivel. Alguns consomem

2 Michel Aglietta. Le capitalisme de demain. Paris: Note de la Fondation Saint-Simon, 1998.

3 Referéncia a Emile Coué, psicélogo francés que em 1926 publicou o livro O dominio de si mesmo pela
auto-sugestdo consciente, obra na qual desenvolve um método que preconiza salvaguardar a satide
mental individual por intermédio da substituicao de “auto-sugestoes malignas inconscientes” por “auto-
sugestoes benignas conscientes” (N. do T.).

- Revista OuTuBrO, N. 7, 2002



2001, OU A GRANDE REVIRAVOLTA CONJUNTURAL — |3 - - -

muito porque consideram que a mais-valia virtual realizada na Bolsa equivale
a uma realizacdo de ganho, outros endividam-se para consumir, objetivando
arriscar na Bolsa. A prosperidade recente repousa, portanto, sobre um forte
volume de endividamento privado. O recuo de Wall Street revelou que a
base desses calculos estava distorcida, devendo ser corrigida pelo aumento
da taxa de ganho (que ja se encontra ligeiramente esbogada), pela ruina de
certas familias, sinteticamente, por uma menor progressio do consumo. Os
atentados do 11 de setembro devem contribuir para isso, acelerando a
degradacgido das eufdricas antecipagdes. Pode-se muito bem imaginar um
cendrio-catédstrofe de uma onda de faléncias pessoais que conduziriam a
uma queda do consumo e da demanda nacional.

A ltima grande anomalia se traduz em um déficit da balanga exterior
corrente que chega a 450 bilhoes de délares por ano, ou seja 4,5% do PIB.
Isso significa que o ganho geral proveniente do resto do mundo é substituido
pelo ganho interno capaz de financiar o crescimento americano. Até aqui,
isto poderia ser considerado até certo ponto “saudédvel”, visto que os capitais
excedentes provenientes da Europa e do Japio iriam financiar o boom da
“nova economia”. Esse afluxo de capitais foi alimentado pela fuga dos
mercados emergentes e encontra-se sustentado por um ddlar forte e uma
rentabilidade elevada. Contudo, as coisas estdo em vias de mudar. O
investimento decresceu de tal maneira que os novos capitais financiam o
consumo, um processo que nio pode permanecer por longo tempo, ainda
mais quando a rentabilidade cai, tornando a queda do délar plausivel.

Sob virios aspectos, o choque do 11 de setembro veio perturbar essas trés
caracteristicas. Existe o risco da inflexdo do consumo ser precipitada mas, ao
mesmo tempo, uma via de saida para o imperialismo dominante é esbogada. O
periodo que se abre deverd ser marcado por uma inversdo da politica
orgamentéria. Um programa de subvengio aos setores mais atingidos foi
estabelecido, assim como as despesas — militares ou outras — ligadas ao plano
de resposta configuram um programa keynesiano de retomada que pode, ao
menos durante um tempo, substituir um consumo salarial amarrado de maneira
durével. J4 se fala em 100 bilhoes de dolares, isto representa 1% do PIB. A
necessidade de financiamento exterior poderia em seguida dar lugar a uma
“partilha” entre Estados Unidos e Europa que repousaria sobre o seguinte
arranjo: os Estados Unidos no procurariam equilibrar sua balanca recorrendo
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a uma queda ofensiva do dolar que redundaria em exportar sua recessio em
dire¢io a Europa e ao Japao. Em troca dessa benevoléncia, os parceiros dos
Estados Unidos encarregar-se-iam de assegurar um financiamento, legitimado,
de agora em diante, pelo esforco proveniente da guerra contra o terrorismo.

A via é evidentemente estreita e os desequilibrios parecem de tal modo
consideriveis que se pode muito bem imaginar uma derrapagem dos Estados
Unidos em direcio a um cendrio catastrofico onde tudo se desarranjaria ao
mesmo tempo: as familias ndo consumiriam mais e os capitais cessariam de
afluir. A regulamentagio, por sua vez, tornou-se mais conflituosa, pois se
trata de acompanhar a diminui¢do da demanda interna e mesmo de reprimir
a progressdo dos salérios, estimulando a economia a partir de outros setores
que ndo os de bens de consumo. O sucesso da operagio depende em grande
medida da evolucio das relacdes politicas entre Europa e Estados Unidos e
da capacidade destes dltimos em fazer com que o resto do mundo pague a
sustentacio de sua conjuntura.

HEEE A festa acabou na Europa

Sem duvidas, tudo parece evoluir muito rapidamente. H4 apenas doze
meses, os dirigentes europeus gabavam-se pela expansio e exaltavam o sucesso
da Europa, nova locomotiva mundial, capaz de reocupar o lugar dos Estados
Unidos. Hoje, os mesmos perguntam-se o que fazer para nio aplicar o
calamitoso Pacto de Estabilidade anexado ao Tratado de Amsterda de junho
de 1997. A festa acabou para o social-liberalismo.

Mas, tudo parece favorecer a unificagdo. Nao somente o euro foi
implantado sem grandes transtornos como também todo o processo foi
conduzido no interior de um ambiente favoravel. Entre 1996 e 2000, 7 milhoes
de empregos foram criados, e o nimero de desempregados oficialmente
recenseados caiu para 3,5 milhdes. E absolutamente necessdrio analisar a
natureza dessa expansio, que permite compreender melhor a reviravolta
conjuntural. Para ir ripido, pode-se dizer que essa expansdo é “nao-liberal”,
no sentido que ela decorre do relaxamento e ndo da estrita aplicacido dos
dogmas liberais. Esse relaxamento nfo configura, precisamente, uma escolha
deliberada e deve ser explicado antes de mais nada por fatores externos.

O primeiro elemento é a real desvalorizagdo das moedas européias em
relagio ao ddlar, em meados de 1997. A Europa ganha em competitividade,
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suas exportacdes realizam um salto a frente e se delineia um novo miniciclo.
Em 1998, o dinamismo das exportagdes foi substituido por uma progressiao do
poder de compra dos salarios proveniente da diminuig¢o acidental da inflacdo
(e nfo das altas do saldrio nominal). O consumo é imediatamente retomado
— os economistas burgueses dissertam sobre a “confianca” das familias —,
assim como o investimento. A retomada da atividade estimula a criagdo de
empregos que, por sua vez, sustentam o consumo. No ambito orgamentério,
o crescimento faz aumentar as receitas e baixar os déficits, na maior parte
do tempo de maneira inesperada.

Esses encadeamentos que poderiam ser qualificados de keynesianos re-
presentam uma critica experimental da teologia neoliberal cujos preceitos, em
seu conjunto, viram-se condenados. Era necessario, diziam-nos, possuir uma
moeda forte, antes de ter uma moeda Gnica. E em nome dessa lei que foi
imposta & Europa uma politica digna dos planos de ajuste estrutural que custou
muitos empregos. Mas o grande paradoxo é que o euro se constituiu, finalmente,
como uma moeda fraca. Sem esse baldo de oxigénio oferecido pelo aumento do
dolar em 1997, a realizacdo do euro teria experimentado sérias dificuldades.

A progressdo do poder de compra dos saldrios ndo provocou nenhum dos
desastres anunciados. A inflagio permanece baixa e a Europa esté totalmente
superavitdria em relac@o ao resto do mundo. Ainda que a parcela representada
pelos saldrios na composicio da renda nacional decresga apds mais de 15
anos, conforme as preconizagdes liberais, é quando ela se estabiliza que a
economia — gracas ao dinamismo engendrado pelo mercado interno — pode
redistribuir renda. A mesma desaprovacéo é valida para as finangas publicas.
O dogma neoliberal segundo o qual a assepsia das finangas publicas foi um
preAmbulo para a retomada do crescimento funciona, na verdade, ao contrério:
¢ a expansio econdmica que vem reabsorver o déficit. A melhoria da sadde
econdmica observada durante estes anos permite medir o tempo perdido

causado pelas politicas neoliberais portadoras de austeridade e desemprego.

BEEE O social-liberalismo ao pé do muro
E preciso abandonar a postura ingénua que consiste em tomar ao pé da
letra os discursos neoliberais e acreditar que a politica dominante objetiva

efetivamente lutar contra o desemprego. Na realidade, a Comissao Européia
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e os governos nao procuram verdadeiramente escapar ao dogma neoliberal.
No lugar de definir uma norma de progressdo do saldrio que assegure um
dinamismo 2 demanda salarial eles esforcam-se em retornar aquilo que cons-
titui sua referéncia fundamental, ou seja, o congelamento dos saldrios. Na
falta deste combustivel, a expansio perdera o folego e sofrerd com a
desaceleragio proveniente dos Estados Unidos.

No fundo, assistimos ao cendrio que era o mais plausivel em 1998, a
saber, uma progressiva frenagem de todos os motores da economia mundial.
Contrariamente aos progndsticos otimistas, a desaceleracdo americana é quase
imediatamente transmitida para a Europa. Os brutais efeitos de uma mun-
dializagdo alargada — reforcada pelos entraves colocados a progressiao dos
mercados internos — podem ser facilmente verificados. Esta transi¢ao é tao
rapida que perto da metade do comércio mundial sustenta-se sobre bens de
equipamento, fato este que reflete as amplas flutuagdes do investimento.

A social-democracia, quando de sua maioria européia, assinou o Tratado
de Amsterda em 1997. Jospin — entdo primeiro-ministro francés que acabara
de assumir o poder — comprometeu-se com condigdes entre as quais figuravam
a prioridade atribuida ao emprego e a realizacio de um “governo econémico”.
Este ato fundador do social-liberalismo resumiu bem seu ponto fundamental:
compatibilizar a via liberal-monetarista escolhida para a construcio européia
com uma politica econdmica mais preocupada em criar empregos. A
tranqiiilidade deu a impressdo que essa partida tinha sido ganha, mas se
tratava de uma ilusio nascida de uma expansio em grande parte inesperada.
Essa injecdo de oxigénio permitiu implantar o euro, deslocando para um
plano secundério as contradigdes e as questdes ndo resolvidas. E eis que o
enfraquecimento econdmico retorna. Comega crescer a percepgio segundo
a qual aplicar de maneira estrita o Pacto de Estabilidade equivale a impor 2
economia européia uma super-recessio. Contudo, nfo existe nenhuma outra
instituicio além do Banco Central Europeu para guiar e coordenar a politica
conjuntural. Sinteticamente, a construcio européia encontra-se trans-
figurada, truncada e distorcida pelos interesses financeiros. Em todos os
paises vai se verificando este dilema: como ¢ possivel reduzir os impostos e,
ao mesmo tempo, reduzir o déficit fiscal abaixo de um ponto do PIB?
Entretanto, é isso que prevé o famoso Pacto de Estabilidade. Todos comegam

a se dar conta de que o Pacto é inaplicavel.
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Mas o retorno a uma politica menos regressiva nfo estd garantido. Para
citar apenas um exemplo, a comissdria européia responsivel pelo emprego e
pelas politicas sociais, Anna Diamantopoulou, declarou recentemente: “A
reforma dos mercados de trabalho da Unifo Européia estd em marcha. Até
agora os resultados foram positivos, mas os governos, as empresas € 0s
sindicatos devem perseguir as politicas de reforma adotadas, indepen-
dentemente de uma degradagdo do clima econd6mico mundial. A guinada
da economia ndo deve induzir a uma inflexdo da politica. A estratégia a
longo prazo que nds aplicamos atualmente é a tnica resposta possivel”.* Se
acrescentarmos a isso as dificuldades inerentes 2 mudanga da politica no
meio do caminho, a auséncia de instituigdes capazes de assumir a coor-
denagio necessdria das politicas econdmicas e o limitado horizonte de
pensamento do Banco Central Europeu, poderemos apenas esperar o pior, ou
seja, reagdes inadequadas a reviravolta conjuntural.

HEEE O questionamento de uma mundializacdo implacavel

Em primeiro de outubro de 2001, o Banco Mundial publicou um docu-
mento alarmante que revisou para baixo as taxas de crescimento (apenas
2,8% em 2001, ap6s 5,5% em 2000) dos paises em desenvolvimento, prevendo
ainda apenas um pequeno crescimento da taxa (3,5%) em 2002. O presidente
do Banco, James Wolfensohn, aumenta a dramaticidade do quadro:
“Segundo nossas estimativas, dezenas de milhares a mais de criangas morrerao
por todo o mundo, além disso algo em torno de 10 milhdes a mais de seres
humanos estarfo, certamente, vivendo abaixo da linha da pobreza com menos
de um délar por dia, em razio dos ataques terroristas”.’

Essa previsio sinistra, digna de um “antimundialista”, ilumina a verdadeira
regressdo que representa a mundializagdo capitalista, traduzida por um
aumento do nivel da dependéncia.

Para uma grande parte dos paises do “Sul” e do “Leste”, a conjuntura
econdmica representa um castigo digno dos velhos tempos das poténcias

* Comission Europeénne. Communiqué, 12 set. 2001. Disponivel em: <http://europa.eu.int/comm/
employment_social/empl&esf/news/emplpack2001_fr.htm>.

® Banco Mundial. La pauvreté en augmentation au lendemain des attentats terroristes aux Etats-Unis, |
out. 2001. Disponivel em: <http://Inweb | 8.worldbank.org/news/pressrelease.nsf/>.
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imperialistas. Dito de outra maneira, sua capacidade de desenvolvimento
autdnomo, fundada na satisfacdo de suas necessidades sociais, é quase nula.
A possibilidade de crescer se encontra inteiramente subordinada ao fato de
ocupar um “nicho” do mercado mundial. Quanto aos paises que dependem
do preco das matérias primas, eles sofrerdo um recuo tendencial de seus
recursos. Somente os pafses produtores de petréleo podem lucrar com a
conjuntura durante as fases de aumento dos precos, mas isso acaba por
desembocar num funcionamento cadtico e instdvel de suas economias. A
Argentina® fornece um exemplo extremo dessas desregulamentacoes, mas o
que dizer da situacdo do Japdo, ha dez anos estagnado, e de todos aqueles
paises que oscilam entre a dependéncia e a marginalizagdo em relacdo as
grandes poténcias’

Essa conjuntura sinistra encontra-se acompanhada de um questionamento
generalizado da mundializacio capitalista. Vimos o ponto de vista muito
pessimista do Banco Mundial. Podemos acrescentar a este o surpreendente
relatério publicado pelo The Economist do dia 27 de setembro. A revista
ultraliberal ndo renuncia a nenhuma de suas convic¢des, mas propde uma
justificativa mais defensiva, cujo titulo de um dos artigos serve como uma
boa ilustragio: “Os antimundialistas véem o Consenso de Washington como
uma conspiragido visando enriquecer os banqueiros. Eles nio estio
inteiramente errados”.

Essa perda de legitimidade ndo constitui simplesmente um resultado
do 11 de setembro. A lista dos paises atingidos por crises periddicas
extremamente duras é longa, fato este que impde um circuito cadtico as
economias: México, Argentina, Coréia, Tailandia, Russia, Argentina
novamente. Tal circuito torna evidente que poucos sdo os paises que,
verdadeiramente, encontram uma saida da mundializagio e a Europa esté
em vias de descobrir que o intervalo da prosperidade estd se encerrando.
O euro foi implementado, mas todas as campanhas publicitdarias ndo
conseguirdo convencer os trabalhadores desses paises de que eles devem
esperar algo positivo disto. A Alemanha, este verdadeiro modelo de rigor
monetério, encontra-se desaquecida e ainda nio acabou de absorver a
unificagdo — esta “vitdria sobre o comunismo”. Por sua vez, os Estados

¢ Eduardo Lucita. Crise et réorganisation du mouvement social. Inprecor, n. 461/462, 2001.
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Unidos, Eldorado da nova economia e mesmo da “Nova Era”, j4 estavam
assistindo ao retorno da recessdo antes mesmo de serem atingidos no coragio
de seu poder.

Mesmo a resposta imediata aos atentados assume a forma de uma
autocritica. No Ambito doméstico, ela é espontaneamente keynesiana, quase
rooseveltiana, e mira o objetivo or¢amentario. No Ambito internacional, os
Estados Unidos descobrem, um pouco tarde, que a excessiva liberalizacdo
financeira permitiu uma clara interpenetragdo entre economia ilegal e
economia real. Alguns meses antes dos atentados, os Estados Unidos
sabotaram a reunido da OCDE sobre essa questdo por meio de um ataque
frontal do atual secretério do tesouro, Paul O’'Neill, a qualquer obsticulo —
representado potencialmente pelo combate ao dinheiro sujo e as praticas

fiscais duvidosas — capaz de limitar a soberania dos Estados.’
HEEE As coordenadas politicas da nova fase

Hoje, a perspectiva mais provével aponta para um declinio da economia
mundial acompanhado por fortes recessdes em seus elos mais frageis, no-
tadamente no Sul. Esta nova fase, mais uma vez, néo foi criada pelo 11 de
setembro, mas se encontra inscrita nas tendéncias inauguradas na Gltima
década. Seu perfil exato depende, finalmente, de varidveis politicas que
dizem respeito, principalmente, & Europa e aos Estados Unidos. A questio
de saber se a Europa vai entrar em recessdao ou somente desacelerar depende
do grau de dogmatismo das politicas adotadas. Mas a chave da situacio
encontra-se no estatuto de poténcia dominante dos Estados Unidos. Na
verdade, o 11 de setembro representa a possibilidade renovada pelo
imperialismo dominante de conseguir evitar a recessdo em toda sua
amplitude potencial gragas a um keynesianismo de tipo militar (semelhante,
deste ponto de vista, ao reaganismo), cuja viabilidade se encontra
assentada sobre um financiamento imposto a seus parceiros espalhados
pelo mundo em razdo de consideragdes geopoliticas (um pouco como no

momento da Guerra do Golfo).

7 Babette Stern. Paradis fiscaux: désaccord entre les Etats-Unis et TOCDE. Le Monde, 16 mai. 2001.
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Contrariamente as teses de Toni Negri a respeito do império planetério,
esse cendrio implica uma recentralizagio da economia dos Estados Unidos
sobre os interesses de seus proprios capitalistas e sobre seu préprio aparelho
produtivo. A eventual expansio serd especializada de maneira a nfo tirar
proveito da concorréncia. Num registro semelhante, os experts do Banco
Mundial temem, com razio, que seus empréstimos a longo prazo sejam, prio-
ritariamente, reduzidos e instrumentalizados pelos paises, podendo servir de
correia de transmissdo para as operacdes de represalias deflagradas pelo
governo americano. Em contrapartida, isso deveria ter por efeito apoiar toda
uma série de paises imersos na situagio de precisar redefinir uma politica
que assegure uma melhor coeréncia entre os interesses gerais do capitalismo
e aqueles de seus capitalistas nacionais. Os Estados deveriam reencontrar
nessa situagdo uma nova razao para a intervencio econdmica. No caso da
Europa, ndo é de todo impossivel que esta delicada fase obrigue-a a tomar
os rumos de uma estreita coordenacio capaz de fazer surgir um capitalismo
europeu com uma concepgao distinta de si mesmo como tal. Mas este podera
ser um comeco dificil pois estard ocorrendo num contexto que favorece o
aumento das contradi¢cdes entre economias capitalistas desigualmente
atingidas pela reviravolta conjuntural. Nesse sentido, o capitalismo aleméo
ja perdeu sua proeminéncia monetaria e financeira, a0 mesmo tempo em
que o Reino Unido permanece ainda mais predisposto a condensar sua
tradicional parceria com os Estados Unidos.

A nova fase que se abre deverd, ao mesmo tempo, acentuar o carater
contraditério do triunfo do capitalismo. Em um certo sentido, o capitalismo
triunfou na medida em que obteve algo muito préximo daquilo que queria.
Congelamento dos salérios, liberalizago, privatizacéo, flexibilizacio sdo as
grandes tendéncias impostas pelo mundo afora. O capital reestrutura-se como
bem entende, sempre extraindo grandes lucros. Mas essa vitéria possui seu
avesso na medida em que o capitalismo nfo possui mais desculpas capazes de
justificar seu funcionamento cadtico, regressivo e gerador de desigualdades.
A década de crescimento nos Estados Unidos, da mesma maneira que a
expansio verificada nos dltimos anos na Europa, ndo conduziu a uma melhor

reparticdo das riquezas, a uma difusdo do progresso social, e sim o contrério.

8 Michael Hardt e Toni Negri. La multitude contre I'empire. Contre Temps, n. 2, 2001.
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Na verdade, tais sucessos apresentam sempre em contrapartida restricdes
suplementares para a grande maioria dos trabalhadores do planeta.

Ap0s a crise, difundiu-se amplamente a idéia segundo a qual a economia
deveria ser colocada em ordem para se obter um recomeco sobre novas bases.
Esse esquema nio funciona mais: os assalariados encontram-se frente a um
capitalismo cada vez mais convencido de que todas as concessdes que lhe
sdo feitas representam, doravante, conquistas que precisam ser ampliadas. A
moderacdo salarial ndo serd recompensada por nenhuma moderagio na sede
de lucro! Conseqiientemente, a questio que se coloca nio implica mais saber
por quanto tempo serd necessério esperar pela retomada. Ela chegou e no
alterou em nada o destino da maioria. A li¢do foi compreendida: a situagio
dos assalariados somente poderd melhorar por meio da pressdo que eles
conseguem exercer no sentido de fazer avangar suas reivindicagoes. Pode-se
pensar que, talvez por isso, va ser muito mais dificil fazer com que os assalariados
aceitem as politicas anticiclicas. Na Franca, o conjunto das dltimas lutas
sociais foi marcado por uma recusa quase moral das demissdes efetuadas em
empresas lucrativas. Esta ampla recusa esboca uma outra legitimidade, oposta
aquela do capital, cuja esséncia nfo é mais possivel neutralizar por meio do
apelo ao compromisso. Os explorados perceberam, numa escala de massa,
que este capitalismo é incapaz de redistribuicio espontinea e que eles nio
obterdo aquilo que lhes foi arrancado. Este desnudamento devera facilitar a
passagem de agdes de resisténcia e de defesa das conquistas passadas a
afirmagdo de novos direitos. O aprendizado da indisfargdvel brutalidade do
capitalismo devera conduzir 4 formagio de uma coalizdo internacional, onde
0s NOVOs movimentos e atores sociais virdo regenerar o0 movimento operario
tradicional. Esta perspectiva integra perfeitamente as possibilidades abertas
por esta nova fase do capitalismo, mesmo que os desdobramentos do 11 de

setembro a embaralhem provisoriamente.
EEE Uma nova onda longa?

Doravante, nio existe nenhuma ddvida sobre a inversio do ciclo. Naquilo
que diz respeito a evolug@o posterior, é possivel resumir nossas hipdteses
principais do seguinte modo. A grande catistrofe que assumiria a forma de

um enorme crash financeiro seguido por uma recessido mundial é pouco
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plausivel por duas razdes. A primeira é que a desvalorizagcdo financeira
eliminou as alternativas para os investidores institucionais que nfo tém outra
escolha a nio ser comprar titulos mais depressa que os outros, mas nio
apresentam nenhuma inclinagio para se retirar completamente do mercado.
[sto constitui um teto abaixo do qual os precos ndo deverio cair. Estes, além
disso, superaram uma boa parte do caminho que deve conduzi-los a colar de
novo nos “fundamentos”. A segunda razéo é que as burguesias internacionais,
nos dltimos anos, deram mostras de que sabem reagir de forma coordenada,
nio hesitando em utilizar instrumentos (inje¢do de liquidez, controle de
trocas...) que, em tempos “normais”, condenavam categoricamente.

Uma certa “re-regulagdo” dos mercados nio se encontra, alids, excluida
ainda mais quando as crises se sucedem em intervalos muito proximos. Tudo
isto ndo constitui nenhum recuo em relacdo a nossas posicdes anticapitalistas
visto que estas nio se reduzem ao antncio do grande crash. Contrariamente,
elas se desenvolvem sobre a base de uma critica do funcionamento “normal”
do sistema capitalista e ndo em fungio de sua decadéncia proxima. De modo
simétrico, a reviravolta atual questiona a idéia segundo a qual estamos entrando
em uma nova fase expansiva, em uma nova onda longa ou em um novo ciclo
de Kondratieff. Claramente, o momento atual ndo constitui uma etapa de
acumulagio forte e regular, de crescimento sustentado e de redistribuigao dos
ganhos de produtividade aos saldrios. Os ciclos econdmicos, longe de estarem
amortecidos, encontram-se cada dia mais ampliados e préximos. Certamente,
o capitalismo dispoe de um modelo global que define uma nova “ordem
produtiva”,’ mas este é, por natureza, regressivo e fundado sobre uma redis-
tribui¢do desigual da riqueza. Evidentemente, isso ndo incomodaria o capital
caso esta caracteristica ndo engendrasse uma instabilidade crescente, minando
os fundamentos ideoldgicos dessa dominagdo em um grau que nio deve ser
subestimado. Em todo caso, estamos seguros de que o modo de funcionamento
atual do capitalismo ¢, essencialmente, anti-social e que suas conquistas futuras
serdo exatamente proporcionadas por sua capacidade de impor um modelo
fundado sobre desigualdades crescentes. Isso deveria constituir razio suficiente

para ser anticapitalista.

° Henri Wilno. “Un novel ordre productive?”. Inprecor, n. 451, 2000.
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